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A Volatilidade importada: agosto foi cheio de turbuléncias, logo na primeira semana do
més uma confluéncia de fatores externos agitou os mercados locais. Todos os mercados
passaram por grande volatilidade ao longo do més, até mesmo o “infocado” mercado de juros
foi reprecificado.

A Turbuléncia: o més ndo foi nada calmo. A volatilidade importada imperou em todos os
ativos, a bolsa que iniciou o primeiro dia do més cotada aos 102,125 pontos e terminou em
101,134, uma variagdo de apenas -0,97%, porém entre a maxima e a minima do més o indice
lbovespa chegou a variar 8%. O mercado de juros também apresentou grande volatilidade.

A Previdéncia avanca: finalmente a reforma da previdéncia foi sacramentada na camara
dos deputados e avangou para o Senado. A economia prevista esté em R$Q00 bilhdes em 10
anos, uma reforma acima do esperado.

A E teve PIB positivo: a grande boa noticia foi o avanco do PIB, 0,4% (QoQ) e 1% (YoY),
na série com ajuste sazonal, quando projetGvamos um nimero bem mais proximo da
estabilidade (0, 1% QoQ). Além disso, o resultado do primeiro trimestre foi revisto de uma queda
de -0,20% para -0,11%. Apesar do pequeno avanco, o nimero foi positivo o suficiente para
afastar, por enquanto, o fantasma da recessdo.
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A Discursos e Tweets: boa parie da tubulencia foi gerada pelas falas de Jerome Powell,
presidente do FED, e os tweets de Donald Trump — que jogaram um balde de agua fria nos
mercados quando ele encerrou abrupfamente as conversas com os chineses.

A Desaceleracdo global chega na América: diversos novos dados sobre a economia
americana expuseram algumas fragilidades, ainda incipientes, mas que levantam dividas acerca
da satde da economia. A geracdo de vagas no mercado de trabalho americano diminuiu, além
da indUstria que passou a indicar refragdo, o pior nimero desde janeiro de 2016.

A Continua tudo ruim: o resto do mundo continua mostrando uma dindmica ruim da
atividade econdémica, com a industria i@ em refracdo e o setor de servicos também mostrando
que as coisas ndo andam nada bem.
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O ENDURANCE feve um més com performance positiva, mas abaixo do ideal. Seu
reforno nominal foi de 0,05%, ou 10,3% do CDI. Os precos dos créditos das empresas

confinuaram a iioror em oiosto mas com bons sinais de iue 0 iior e iossou. Aiesor dos



